CAMARA DE COMERCIO DE SANTIAGO

Proyecciones Economicas 2023

¢Podra crecer Chile pese a los pronosticos?
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ALGUNQS
ELEMENTOS DE LA
CONTINGENCIA 2022

En los ultimos 2 afios los hogares recibieron abundantes
recursos para enfrentar la pandemia, proporcionalmente
mas que el resto del mundo.

Gracias a ello, la economia crecié un 12% en 2021.

Pero el exceso de gasto junto al aumento de costos ha
generado un brote inflacionario (14% vs la meta de 3%),
y COmMo respuesta una agresiva politica monetaria.

La normalizacion de los ingresos y Ias politicas
antiinflacionarias se ha traducido en una desaceleracion
este afio y una posible recesion el préximo.



Ingresos de los hogares (MMMS)

Fuente: Banco Central
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Ingresos de los hogares (MMMS de cada afio)
Fuente: Banco Central hasta 2021, estimacian CCS 2022
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Cuentas corrientes personas (miles de millones de S)

19.402

Fuente: Banco Centra
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Saldos en cuentas corrientes personas y créditos de consumo
(S miles de millones)
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Morosidad de consumo y vivienda (sector bancario)
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Masa Salarial: variacion % 12 meses
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Tasas de Politica Monetaria
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Tasa de Politica Monetaria
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12 meses ventas del comerci

jacion

Var

2500

!

- [Jurables

e T0TAL

2000

= Alimentos

——Productos electronicos, equip hogar y tecnoldgicas

——— Materiales construccion

—\Vlestuario y calzado

1500

1000

500

00

-50,0

-100,0

JAAVALER
A4l
oz few
ez ew
JATACLE]
120¢ Aou
120¢ 1das
20z Inf
20z few
lz0z1eu
[20¢ 8u8
020z Aou
IFAVALER
020z Il
020z few
020z 1ew
0d0¢ 8us
6L0¢ Aou
BL0Z 1das
6L0Z "Inf
6LOZ Aeu
610z JeW
6l0¢ 3ua
810¢ Aou
810 1das
810z In!
8L0¢ few
8l0z1eu
8l0¢8ua




Perfil anual gle las ventas minoristas reales
(Indice Ene 2018=100)
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Consumo privado y ventas del comercio, variacion 12 meses
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ALGUNQS
ELEMENTOS DEL
ESCENARIO 2023

Intensidad y duracion del ajuste del consumo dependera
de la velocidad de normalizacion de la politica monetaria
y de la convergencia inflacionaria

Algunos factores de costos ceden
Leve recuperacion de las ventas online

Mercado laboral plano, sujeto a impacto de
modificaciones

Disminucion en incertidumbre politica

Un segmento del legislativo podria insistir en un nuevo
retiro de pensiones

Resultado de reforma de pensiones y tributaria tiene
impacto en los ingresos

La proyeccion de las ventas del comercio tiene un amplio
margen dependiendo de estos factores, de entre un -5%
a un +1%, con mayor probabilidad en torno a -3%



Brecha de actividad
(Diferencia entre el nivel efectivo y el nivel potencial de produccion de la economia, en %)
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Proyecciones TPM
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Proyecciones de Inflacion (var % 12 meses)
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indice de Incertidumbre

500 -

INCERTIDUMBRE st EPUC s o

Chile en base a informacion de

Los niveles actuales de incertidumbre son begealylSagneni2nal

m Econdmica © Coyuntura

altos en estandares historicos, pero 400 -
inferiores a los de los ultimos 30 meses

300 1




Ingresos de los hogares (MMMS de cada afio)

Fuente: Banco Central hasta 2021, estimacion CCS 2022 y 2023
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Consumo privado y ventas del comercio, variacion 12 meses
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